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DESCRIPCION DE CUENTAS
AL30 de Septiembre 2016

Movimientos

Julio/Septiembre

AL30 de Septiembre

2015

Movimientos

Flujo de Efectivo de Actividades de Operación

Resultado Neto del Ejercicio S 1,210,997.66 S

Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio tonel efectivo
provisto por las operaciones

Depreciación y Amortizaciones y otros Ajustes s - $

Cambios en los Activos y Pasivos $ - $

Di5minucion(Aumento) Intereses, Dividendos y Comisiones y Cuentas por Cobrar $ - $

Disminudon(Aumento] Otros Activos Brutos $ (53456.06) $

Dlsmlnuclon(Aumento] Dividendos y Comisiones por pagar s - $

Disminuclon(Aumento] Cuentas por pagar $ 19,945.61 $

Efectivo neto provisto (usado) por las Actividades Operaclonales $ 1,177,787.21 $

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversión

Adquisición de Bienes de Uso s - S

Inversión Instrumentos Financieros $ (26,180,062.68) S

Efectivo neto provisto (usado) por las Actividades de Inversión $ (26,180,062.68) S

Capital Social

Reservas de Capital s • $

Variación Neta Patrimonio Cambio Valor Razonable por Ajuste de Mercado s (27,369.74) $

Perdlda(Ganacia) del Ejercido de Años Anteriores $ 43,429.84

Efectivo neto provisto (usado) por las Actividades de FInanclamiento s 16,060.10 $

Aumento (Disminudón) neta del efectivo s (24,986,215.37) $

Efectivo al Inicio del periodo s 25,000,000.00 $

Efectivo y Equivalente de Efectivo al Final del Periodo s 13,784.63 S

OtLO De
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GAM CAPITAL

FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE

SOCIEDADES GAM ENERGÍA

Para el inicio del periodo julio - septiembre 2016 el
fondo contaba con una cartera valorada en

USD25,852,944.68, compuesto por
USD24,165,037.51 en deuda comercial,
USD924,407.17 en títulos emitidos por Banco
Central y USD763,500.00 en instituciones

financieras. Como consecuencia de las operaciones
realizadas en el trimestre, obtuvo una utilidad en

ventas de títulos de USD465.81.

Con respecto a la valoración de los instrumentos

que componen el portafolio, fue percibida una

pérdida de USD42,144.04, de acuerdo a la

valoración de los títulos por la Proveedora Integral
de Precios Latinoamericana (PiPLATAM).

Al cierre del trimestre julio - septiembre de 2016,
el Fondo contaba con un patrimonio total de

USD26,227^057.76, con una unidad de cuota

valorada en: USDl,049.082310.

Julio 5.06% 4.93%
Agosto 4.98% 4.65%

Septiembre 3.68% 4.65%
PromedioTrimestral 4.57% 4.74%

La rentabilidad promedio del trimestre fue de un

4.57% siendo esta menor al 4.74% que representa

la rentabilidad promedio del benchmark para el

mismo periodo. Al cierre del trimestre la

rentabilidad del fondo se situaba en 6.16%

reflejando una disminución de 0.77% frente al

6.93% a finales del trimestre abril-junio 2016.

El Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo de

Sociedades GAIVl Energía durante el trimestre abril

INFORME SOBRE VALORACIÓN YESTRUCTURA
DE LA CARTERA DE INVERSIONES

JULIO-SEPTIEMBRE 2016

-junio 2016, finalizó con un portafolio integrado en
un 92.09% por deuda comercial, un 3.73% de títulos

emitidos por el Banco Central, y un 4.18% colocados
en Instituciones Financieras.

Para este trimestre, el fondo se enfocó en obtener

liquidez suficiente para aprovechar las subastas de
Banco Central en el mes de septiembre, obteniendo

títulos con buen rendimiento para mejorar el
desempeño del fondo. Al mismo tiempo se
mantiene con liquidez colocadas en instituciones

financieras, generando intereses atractivos y
manteniendo la flexibilidad de poder usar dichos

fondos en caso de que se presenten oportunidades
de inversión atractivas para el fondo.

Emisor

Deuda Comercial

BCRD

Inst. Financieras

88.83%

US023,251,165.75

USD1,869,161.63

USD1,054,128,11

USDS26,174,455.49

• Deuda

Corporativa

Inst. Fin.

%

88.83%

100.00%

8up»rlntend«nela de Vílorea
Deputtmenlo d» Registro
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GAM CAPITAL

FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE

SOCIEDADES GAM ENERGÍA
INFORME SOBRE VALORACIÓN YESTRUCTURA

DE LA CARTERA DE INVERSIONES

JULIO-SEPTIEMBRE 2016

COMPOSICIÓN CARTERA DEINVERSIÓN

FONDO DE INVERSIÓNCERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADESGAM ENERGÍA

Al 30 de Septiembre de 2016 j

Bonos USD

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Fecha de

Compra
Emisor Emisión

' Código
ISIN

Vencimiento Cupón

II,
o

Valor

Facial

Valor

• en Libro Actual

16/9/2016 BC 15/09/2016 N0150923 15/9/2023 11.00% 11.4500% USD 496,761.89 USD 471,896.78

16/9/2016 BC 15/09/2016 N0150923 15/9/2023 11.00% 11.5000% USD 82,973.24 USD 78,820.07

16/9/2016 BC 15/09/2016 N0150923 15/9/2023 11.00% 11.5500% USD 68,964.77 USD 65,512.78

16/9/2016 BC 15/09/2016 N0150923 15/9/2023 11.00% 111.6000% USO 68,964.77 USD65,512.79

16/9/2016 BC 15/09/2016 N0150923 15/9/2023 11.00% 11.6500% USD 68,964.77 . USD65,512.78

16/9/2016 BC 15/09/2016 N0150923 15/9/2023 11.00% 11.7000% USD 68,964.77 USD65,512.78

16/9/2016 BC 15/09/2016 N0150923 15/9/2023 11.00% 11.7500% USD 68,964.77 USD 65,512.78

16/9/2016 BC 15/09/2016 N0150923 15/9/2023 11.00% 11.8000% USD 66,809.62 USD63,465.51

16/9/2016 BC 15/09/2016 N0150923 15/9/2023 11.00% 12.1400% USD 488,141.29 USD 463,707.68

16/9/2016 BC 15/09/2016 N0150923 15/9/2023 11.00% J 12.2900% USD488,141.29 USD463,707.68

Fecha de

Compra
Emisor Emisión

18/12/2015 EDENORTE 27/08/2015

18/12/2015 EDESUR 27/08/2015

18/12/2015 EDESUR 27/08/2015

18/12/2015 EDEESTE 27/08/2015

15/5/2016 EDEESTE 27/08/2015

15/5/2016 EDENORTE 27/08/2015

15/5/2016 EDENORTE 27/08/2015

15/7/2016 EDENORTE 27/08/2015

Deuda Corporativa en USD

Código
ISIN

Vencimiento Cupón

lS/8/2020

15/8/2020

15/8/2020

15/8/2020

15/8/2020

15/8/2020

15/8/2020

15/8/2020

10.00%

10.00%

10.00%

10.00%

10.00%

10.00%

10.00%

10.00%

hendimiento
Compra

6.6971%

6.6971%

6.6971%

6.6971%

6.7000%

6.7000%

7.0000%

7.0000%

USD 1,967.651.21 USD1,869,161.63

Valor

Facial

USD 962,442.29

USD 510,552.44

USD 4,716,055.58

USD 3,815,788.71

USD 5,274,273.00

USD 1,474,903.52

USD 5,788,317.90

USD 641,631.27

USD 23,183,964.70

Valof

en Libro Actual

USD 965,197.95

USD 512,014.25

USD 4,729,558.57

USD 3,826,714.07

USD 5,289,400.34

USD1,479,133.75

USD 5,805,602.15

USD643,544.67

USD 23,251,165.75

Instrumentos Financieros Financieros Con Duración Menores a 30 Días

Fecha de

Compra H

11/9/2016 BDP

28/9/2016 BDP

Fecha de

Compra

28/9/2016

Emisor

Emisor

MC

Emisión .

11/09/2016

28/09/2016

Emisión

28/09/2016

BANCO DOMINICANO DEL PROGRESO

Código Rendimiento
ISIN

Código
ISIN

Vencimiento CUpón j
Compra

11/10/2016

28/10/2016

2.00%

150%

MOTOR CREDITO

Vencimiento Cupón

28/10/2016 9.50%

jjendlmlento
i Compra

Valor

Facial

USD 501,668.05

USD 46,000.00

USD 547^668.05

Valor

Facial

USD 506,460.06

USD 506,460.06

Valor

en Libro Actual

USD 501,668.05

USD 46,000.00

USD 547,668.05

Valor

en Libro Actual

USD 506,460.06

USD 506,460.06




