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DECLARACION DE RESPONSABLIDADES

’El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a GAM CAPITAbcedad Administradora de
Fondos de Inversién, durante el afio 2015. Los firmantes se hacen resmsngablos dafios que pueda generar la falta de
veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoriafrdeshel ambito de su competencia, de acuerdo a la

vVIEuU 3]A ouE } A 0}E X _

7

Héctor José uerrero

Presjdénte



CONTENIDO

PERFIL DE LA EMPRESA. ... .ttt a e B
RESULTADOS DEL PERIODQL......coiiiiiiiiiiiie et A
ASPECTOS RELEVANTES . ...t 10........
FONDOS ADMINISTRADIQS. ... ..o e e e e e e e et e et e e e e e e e e e e e e e e e e s s e e s s s e s s aa e 10.......
HECHOS RELEVANTES......c oottt e e e et e e e e e e e e e e e e aeeeeeeeas 17........
GOBIERNO CORPORATIMOL....eiiiiiiiiiieiiie ettt e e e 19.......
INDICADORES FINANCIERQS.... .ottt 24.......

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS. ... ..outiiiiiiiiiiiiiiiiiiirieit ettt 26......


file://garan-fs/Param%20Publico/Asamblea%20accionistas%202016/Memoria%20Anual%202015%20GAM.docx%23_Toc449082457
file://garan-fs/Param%20Publico/Asamblea%20accionistas%202016/Memoria%20Anual%202015%20GAM.docx%23_Toc449082468
file://garan-fs/Param%20Publico/Asamblea%20accionistas%202016/Memoria%20Anual%202015%20GAM.docx%23_Toc449082472
file://garan-fs/Param%20Publico/Asamblea%20accionistas%202016/Memoria%20Anual%202015%20GAM.docx%23_Toc449082480
file://garan-fs/Param%20Publico/Asamblea%20accionistas%202016/Memoria%20Anual%202015%20GAM.docx%23_Toc449082481
file://garan-fs/Param%20Publico/Asamblea%20accionistas%202016/Memoria%20Anual%202015%20GAM.docx%23_Toc449082484
file://garan-fs/Param%20Publico/Asamblea%20accionistas%202016/Memoria%20Anual%202015%20GAM.docx%23_Toc449082485

CARTA DH. FRESDENTE

Estimados Accionistas:

En nombre del Consejo de Administracién y todo el equipoAld GAPITAL, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, nos place poder presentarlad/emoria Anual del afio 2015, éncual se detallan puntualmente los aspectos mas
relevantes de nuestra gestion durante dicho periodo.

El 2015 fue un afio de crecimiento significativo para la Sociedad,ceralefue estructurado éfondo de Inversién Cerrado
Renta Fija GAM¢on un monto total de emisiones de RD$1,500 Millopaprobado y estructuraol el Fondo Cerrado de
Desarrollo de Sociedades GAM ENER®dA,un monto total de emisiones de US$500 Millones, siest®el primer Fondo

de Inversion colocado en moneda extranjera (Dolares de los EstadiesUie Norteamérica) del pais y el primer Fondo de
Inversién de Desarrollo de Sociedades, posicionandonos frelote @mpetidores como la Administradora de Fondos mas
innovadora, segun la Revista Mercado Ediaiéno.313, noviembre 2015. La Sociedad coladérimera Emision de ambos
fondos, con un patrimonio nominal de RD$300 Millon&ssp25Millones, respectivamente.

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija GAM, al cierre del afio alcamairimonio de RD$314.44 Millones y una
rentabilidad de 7.67%.

Del mismo modo, el Fondo Cerrado de Desarrollo de SociedadesEBIERGIA incrementd su patrimorid) S$25.045
Millonesy desde el inicio del periodo de colocacién, el dia 15 de diciemi®2015,alcanz6 una rentabilidad de 5.00% en un
periodo de 15 dias, siendo este el primer instrumento de renta var@abheoneda extranjera

Nos llena de orgullo el desempefio de ambos fondos, logsian alcanzado mantener rendimientos competitivos para los
inversionistas.

Agradecemos el soporte brindado por nuestros accionistas, consejeros y colaboradosesicpnzar los objetivos trazados
durante el periodo y estamos confiados en que los afios venideros seraratle igayor crecimiento para la Sociedad.

Atentamente,

/

Héctor José uerrero

Presjdénte

|
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PERAL DE LA BMPRESA

GAM CAPITAL, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion } ovs "' D_ } “oesuhaentidad U
constituida bajo las Leyes de la Republica Dominicana en el afimitddos (2002)ue autorizada por la Superintendencia
de Valores para operar como Sociedad Administradora de Fondos elsiémven la Republica Dominicana mediante la
Segunda Resolucién del Consejo Nacional de Valores R-CN¥62QE3de fecha veintisiete (27) de diciembre del afio dos
mil trece (2013)

La Sociedad tiene por objeto principal realizar actividades de inversifesjpnal y diversificada de los recursos de terceros,
denominados aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley.

GAM, forma parte del Grupo Rizek, quien posee amplia experiencla sndustria financiera del pais y las empresas
relacionadas a sus accionistas tienen importancia dentro del mercado.
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Callificacién realizado en julio de dos mil quince (2015). Estaaeilifn indica que la Sociedad Administradora posee un buen
nivel de estructuras y politicas para su gestion.

GAM, se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores ycRyediajo el nUmero SIVAF-008 y sus oficinas se
encuentran ubicadas en la Avenida Prolongacion 27 de Febrero No. 1762 Rilifedi, Ensanche Alameda, Santo Domingo
Oeste, Provincia de Santo Domingo.

ALOSOHA DE LA EMPRESA
VISON

Ser reconocida como la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion lideoeacion y colocacion de fondos en la
Republica Dominicana

MISON

Administrar de manera eficiente y transparente los recursos de nuestros iowistsis, construyendo confianza y relaciones
de largo plazo.

VALORSS

‘lllll' INTEGRIDAD "llll’ INNOVACON (i::jhj) TRANSPARENCA
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DATOS FELEVANTES

GOBIERND CARFORATMO

ACCIONISTAS

ACCIONES

SESIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
SESIONES ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONIS™
PRODUCTOS

FONDOS DE INVERSION APROBADOS
ADMINISTRAMO

CANTIDAD DE EMPLEADOS

OFICINAS

NORMAS INTERNAS DE GONDUCTA

De acuerdo con las Normas Internas de Conducta de la Sociedad, los Colabores. deberan

2015
4
850,000
42
7

2014
4
330,000
21
7

2013

3,000

X Reconocer que su trabajo es en servicio de los usuarios y en idietés accionistas, por lo que desempefiaran sus

funciones con dedicacion, eficiencia, profesionalismo y honestidad.

X Mantenerse informados sobre las normas que regulan el mercad@ldees, asi como de las normas, politicas y

procedimientos que regulan la Sociedad, tales como los Reglamentos y demasivesm

X Cumplir con especial atencion la legislacion del mercado de valores, las normasrggteas, normas internas de
conductay la Ley 72-02 contra el Lavado de Activos provenientes del iiiéficale drogas y sustancias controladas

y otras infracciones.

X Mantener en todo momento una actitud de alerta y preventiva en el gjerde sus labores diarias, evitando que
los servicios y operaciones efectuadas a través de la Sociedad, sean utilegalosente por cualquier miembro o

terceros.

WWW.GAMCAPITAL.COM
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ACTIVOS

Al cierre del periodo comprendido entre éf tle enero al 31 de diciembre del 2015, los activos de la Sociedaenparon
una variacién positiva de un 198% respecto al periodo anterior. Ldaacderintereses, Dividendos y Comisiones por cobrar
presenté un balance de RD$1.135 millones, debido a comisporesobrar por la administracion de fondos y rendimientos
por cobrar por inversiones financieras realizadas por la Sociedad.

De igual manera, la partida de Bienes de Usos presentd un aundentm 19%, en vista de que durante el periodo se

incurrieron en compras de mobiliarios y equipos de oficina. La partida de attivos presentd una variacion positiva de un
50%, producto de impuestos pagados por anticipado.

Activos

2015 |

2014

0 10MM 20MM 30MM 40MM 50MM 60MM 70MM
2014 2015
m Activos $20,156,603.37 $60,142,078.77
PASVOSY PATRMONIO NETO

En dicho periodo, los Pasivos presentaron una variacion poseiwa d4%, producto de incrementos en las Cuentas por
Pagar de la Sociedad.

Por otro lado, el Patrimonio presentd un incremento de 4i2% respecto al periodo anterior, producto de un aumento del
capital suscrito y pagado a un total de RD$85 millones.

Pasivos y Patrimonio

2015 |
2014 |

0 10MM 20MM 30MM 40MM 50MM 60MM 70MM
2014 2015
W Pasivos $3,813,994.32 $4,330,159.33
Patrimonio $16,342,609.05 $55,811,919.44

WWW.GAMCAPITAL.COM MEMORIA ANUAL 201



GOI0S GASIOSEINGRESOS

El periodo finalizado el 31 de diciembre de 2015, reflejo um @izlos Ingresos de un 4% en comparacion al cierre del
periodo 2014, producto de Ingresos Financieros y Operativos e Ingess@®rdinarios generados por rendimientos por
Inversiones en Titulos Valores de Deuda y Comision por administracion dedos Eolocados durante el periodo.

Asimismo, los Gastos reflejan un aumento del@¥, debido a que durante el periodo se incurrieron en Gastd$ahorarios
y/lo Comisiones relativos al mercado, pérdidas generadas en veatastiyos financieros y pagos a la Superintendencia de
Valores.

Los Gastos de Personal experimentaron un incremento de un 39%lodemumentos en los sueldos del personal de la
Sociedad.

Por otro lado, los Gastos Administrativos reflejaron un aumento de un débtdo a incrementos en software y tecnologia
e Impuestos no deducibles.

Los Gastos Financieros, reflejaramaumento deun 3776, debido a comisiones bancarias y arrendamiento.

Gastos

2015
2014 I

0 5MM 10MM 15MM 20MM 25MM
2014 2015
m Gastos $14,708,366.18 $21,102,363.40

|
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GESTION DEFONDOS

Durante el periodo, la Sociedad gestiond la colocacion de la Primer@emiéiFondo de Inversién Cerrado Renta Fija GAM
aprobado por el Consejo Nacional de Valores en fecha dieciséis (dg)atebre de 2014, mediante Primera Resoluciéon, R-
CNV-201488-FL

El inicio del periodo de colocacion tuvo lugar el dia 12 de day2015 por un montdotal de RD$300 Millones deesos
Dominicanos, conformado p&00Mil cuotas, con un valor nominal de Mil Pesos Dominicanos cadaAunirre del afio, el
Fondo alcanzé un patrimonio ascendent®B5314.44 Millones de Pesos Dominicanos y un rendimiento dekufécio del
periodo de colocacién al cierre del afio de 7.67%.

En ese mismo orden, la Sociedad presenté formalmente a la Supelarteia de Valores la solicitud de autorizacion de
funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores u&os del Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades GAM ENERGIA, el cual fue aprobado en fecha 5 de agosto aeedlidie la Cuarta Resolucion R-CNV-2015-
23-FI del Consejo Nacional de Valores, posteriormente modificada por la Restéucion del Consejo Nacional de Valores
en fecha 6 de noviembre de 2015

H 15 de diciembre de 2015, la Sociedad realiz6 la colocacion de la Primera EdesiBondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades GAM ENERGIA, por un monto total de US$25 MillonedadesDite los Estados Unidos de Norteamérica
alcanzando un patrimonio de US$2%5 Millones y un rendimiento de 5.00% desde el inicio del periodo de cofochasta

el cierre del periodo.

PARTICPACION INSTITUCIONAL

La Sociedad mantuvo una participacion constante en las actividades deoldacion Dominicana de Sociedades
Administradoras de Inversion (ADOSAFI), ocupando la posicién de rbedelreConsejo de Administracién por dos afios
consecutivosy miembro de los Comités de Mercadeo y Comunicaciones, Operacyomesnologia, Financiero, Control
Interno y LegalCumplimiento y Riesgos.

CAPACITACION DE. FERSONAL

Como parte del Programa de Capacitacion Anual, los integrantes de GAM participadiferentes capacitaciones, en
cumplimiento con las disposiciones establecidas en la Normaeméa las Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion(RCNV-201422-MV) y la Norma que regula la Prevencion y Control de Lavado de Actiinanciamiento al
Terrorismo (R-CN2012-01-MV).

Las capacitaciones incluyeron los siguientes temas:

x Congreso Antilavado organizado por BANCAMERICA

x Diplomado de Administracién de Riesgos y Cumplimiento del Lavado de Actikingneiamiento del Terrorismo

x Debida diligencia sobre la Prevencion del Lavado de Activos

x Taller FATA

X Revision de los Pilares de Cumplimiento y Administracion del Ri@pgoacional del Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo

X Fundamentos de la Ley FATCA

x  Control Interno Enfocado a COSO

X Renta Fija y Finanzas Cuantitativas

x Aplicacion Norma de Gestion de Riesgos (R-CNV-ZBLBY)

|
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MANUALESY FOLITIC/S

Con miras a las mejores practicas y adecuacion constante de los propesagvos de la Sociedad realizo las siguientes

labores:

Actualizacion manuales y politicas:

X X X X X X X X

Normas Internas de Conducta

Manual de Politicas y Procedimientos para la Prevencion de lavado de Adv@nciamiento al Terrorismo
Manual administrativo de Organizacion y Funciones

Manual de Contabilidad y Plan de Rubros

Plan de Negocios

Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno

Manual de Politicas y Procedimientos de Tecnologia

Manual de Politicag Procedimientos de Inversion

Creacion de manuales y politicas:

X Manual de Politicas y Procedimientos de Servicios Generales
X Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracién dgdziee Lavado de Activos y Financiamiento al
Terrorismo
X Manual de Politicas y Procedimientos de Recursos Humanos
X Manual de Politicas y Procedimientos de Tesoreria
X Manual de Politicas y Procedimientos de Conservacion y Tratamiento de Docamento
GQUMPLIMIENTO

El Area de Cumplimiento, especificamente el Oficial de Gmiepko en conjunto con el Gerente de Control Interno,

mantuvieron un debido control y monitoreo constante sobre los eletme relacionados a la integridad del personal,

arrojando resultados negativos sobre conductas inusuales o shepas por parte de los empleados que podrian estar
relacionadas directa o indirectamente al Lavado de Activos o Financiamiento al Tayrorism

En adicién, se cumplieron con las capacitaciones requecdadas anteriormente.

|
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FONDOS ADMINISTRADOS



FONDOSDE INVERION

FONDO DE INVERSON CHRRADO RENTA FIAGAM

Monto Emisiones Monto Colocado
RD$1,500 Millones RD$300 Millones
Cantidad de cuotas emisiones Cantidad de cuotas colocadas
1,500,000 300,000
Valor nominal cuotas Callificacién de Riesgo
RD$1,000.00 Afa(N)M6 Feller Rate
Fecha inicio de colocacion Vencimiento
12 de mayo 2015 12 de mayo 2020
Representante Comun de Aportantes Patrimonio al cierre del 2015
Salas, Piantini & Asociados, S.R.L RD$314,444,624.19
Cantidad de aportantes Numero de Registro en el RMVP
2 SIVFIC-006

Objetivo del Fondo

Generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion del capital aytatgo plazo, invirtiendo el
valores representativos de deuda de oferta publica emitidosgbd@sobierno Central de la Republi
Dominicana; por organismos multilaterales de los cuales sea miemedublica Dominicana; o pi
los Emisores Corporativos debidamente autorizados por la Superintendingialores e inscritos el
el Registro del Mercado de Valores y Productos, con calificacion mirgnmieesfjo de grado de
inversion. Asimismo, el Fondo podra invertir en cuotas de paaitadn de fondos de inversion cerrads
cuyo objeto sea la inversion en instrumentos financieros, debétaen autorizados por le
Superintendencia de Valores, con calificacion de riesgo minimo de gradwaision y en depdsito:
en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria Financiera y sapervpor la
Superintendencia de Bancos con una calificacion de riesgo no menor de gragerg&im

Valor Cuota Histérico

RD$1,060.000000
RD$1,050.000000 RD$1,048.14874
RD$1,040.000000
RD$1,030.000000
RD$1,020.000000
RD$1,010.000000
RD$1,000.000000
RD$990.000000

S S

N S

S 3 3
\06\” v A
N N
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Rentabilidad

12.00%
10.00%
8.00%
6.00%
4.00%
2.00% I
0.00% .
Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic
m FCRF GAM 6.19% 10.68% 8.75% 5.01% 8.82% 5.20% 11.09%
Benchmark (TIPPP) 5.54% 5.50% 6.16% 5.99% 6.72% 7.24% 7.65%
B FCRF GAM m Benchmark (TIPPP)
Evolucion Patrimonio del Fondo
320MM
315MM
310MM
305MM
300MM
295MM . l
290MM ; . . . y
Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre  Diciembre

m Patrimonio RD$ 300MM RD$ 302MM RD$ 304MM RD$ 306MM RD$ 308MM RD$ 310MM RD$ 311MM RD$ @

WWW.GAMCAPITAL.COM MEMORIA ANUAL 201
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FONDO CERRADO DEDESARROLLO DE SOCEDADESGAM ENERGIA

Monto Emisiones Monto Colocado
US$500 Millones US$25 Millones
Cantidad de cuotas emisiones Cantidad de cuotas colocadas
500,000 25,000
Valor nominal cuotas Calificacién de Riesgo
US$1,000.00 BBBfa (N) Feller Rate
Fecha inicio de colocacion Vencimiento
15 de diciembre 2015 15 de diciembr&030
Representante Comun de Aportantes Patrimonio al cierre del 2015
Salas, Piantini & Asociados, S.R.L USH25,045,096.32
Cantidad de aportantes Numero de Registro en el RMVP
3 SIVFIC-010

Objetivo del Fondo

Generacion de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo a travésdkr$oin en valores representative
de capital o valores representativos de deuda de sociedades c@ates constituidas como sociedades anonir
o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica micemia, que no se encuentren inscritas er
RMVP, que requieran recursos para su financiamiento. La actividad pridepdichas sociedades pod
concentrarse tanto en el sector publico como el sector privado de laceaian en los sectores de energ
telecomunicaciones e infraestructura, excluyendo los sectores finarscjede seguros. En ese sentido, el Fo
invertira, un minimo de un sesenta por ciento (60%) en el sextergia, y el resto podria ser invertido en
sectores de telecomunicaciones e infraestructura. Asimismo, el Fadta invertir en los demas instrumentc
financieros permitidos por la politica de inversion.

Valor Cuota Historico

$1,002.000000 $1,001.80385:
$1,001.500000
$1,001.000000
$1,000.500000
$1,000.000000
$999.500000
\2) \2) \2) \e) \2) \2) \2) \2) \2) \2) \2) \2) \2) \2) \2) \2) \2)
[ N\ SR LA VA R R ST VA R S S VA R\
SRR R I IR G IR I I IR IR OROERY
%\\:L\ b\\}\ /\\Q\ %\Q\ q\&\ 0\0\ \,\0\ '»\0\ %\0\ v\\}\ %\\:L\ b\\?\ ’\\O\ %\0\ q\o\ 0\0\ \,\0\
N N N T s S G L A VO v A A A A A S
Rentabilidad

Benchmark (CDEEE 23)i
FCDS GAM ENERG N

4.60% 4.65% 4.70% 4.75% 4.80% 4.85% 4.90% 4.95% 5.

FCDS GAM ENERGIA Benchmark (CDEEE 23)
m Dic 5.00% 4.72%
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Durante el periodo, la Sociedad remitié a la Superintendencia de Valores y a ldeBgkares de la Republica
Dominicana, en los casos correspondientes, los siguientes hechos relevaspesioea la Sociedad y los fondos
administrados:

HECHOS RELEVANTES

Modificacion de denominacion de la Sociedad a GAM CAPITAL
Aumento de capital social suscrito y pagado a RD$45,000,000.00
Aviso de Colocacion Primaria del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija GAM
Celebracion de Asamblea Ordinaria Anual
Inicio y Conclusién Periodo de Colocacion de Cuotas y Suscripcion Total Primera EXRBIGAM
Conclusion Etapa Pre-operativa del Fondo e Inicio Etapa Operativa FCRF GAM
Actualizacion Calificacién de Riesgo FCRF GAM
Rentabilidad del FCRF-GAM junio 2015
Actualizacién de Informe de calificacion de riesgo trimestral del FCRF GAM

. Actualizacion de Informe de calificacién de riesgo anual de GAM CAPITAL

. Rectificacion Valor cuota FCRF GAM

. Rentabilidad del FCRF GAM Julio 2015

. Rentabilidad del FCRF GAM agosto2015

. Celebracion Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria

. Emisién de Acciones

. Rentabilidad del FCRF-GAM septiembre, octubrewembre 2015

© [ N e o g W ) -

el el e =
oOU A WNRE O

=
~

. Adquisicion de acciones de la Sociedad Titularizadora Dominicana, S. A

[N
00}

. Actualizacion informe de calificacion de riesgo trimestral FCRF GAM

. Disminucion en el limite de liquidez FCRF GAM

. Actualizacion informe de calificacion de riesgo FCDS GAM ENERGIA

. Aviso de colocacion y certificacion en el Registro del Mercado de Valores y Productos FCDSREANN
. Inicio de periodo de colocacion y suscripcion total de las cuotas Primera Emis®IGAOCENERGIA

. Autorizacién incremento limite de inversion FCDS GAM ENERGIA

. Inicio etapa operativa del FCDS GAM ENERGIA

. Adecuacioén limite de liqguidez FCRF GAM

NNNDNDNBE
A WNPEFE OO

N
o1
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GOBIERNO CORPORATIVO



La direccion y administracion de la Sociedad esta a cargo de:

a. Las Asambleas Generales de Accionistas
b. EI Consejo de Administracion
c. Los otros funcionarios que sean designados

ESTRUCTURA ACCIONARA DE LA SOCEDAD

Durante el periodo, la Sociedad realiz6 emisite acciones alcanzando un total de 850,000 acciones, distribuidas cenform
se indica en las siguientes gréficas.

CANTIDAL
ACCIONISTAS DE VALOR DEL APOR PORCENTA. NACIONALIDAI OBJETO
ACCIONE:S
PINECREST HOLDING, S. 212,500 RD$ 21,250,000.0! 25% REPF:’JN%IJA%A b lNVCEES:E()F%’\,LES
’ ZAG1, INC’ 212,500 RD$ 21,250,000.01 25% REPPAUN%IJACAA o lNVGEES:E%’\XIE_S
HEZFSERR‘;SESR%RZEK 85,000 RD$ 8,500,000.0 10% DOMINICANA -
TOTAL 850,000 RD$ 85,000,000.0¢ 100%
COMPOSAON ACOIONARA
= PIP, INC.

= Pinecrest Holding,
S.A.

. ZAG 1, INC.

Héctor J. Rizek G.

REACONESCON LOSACCONISTAS

PCEAON EN B
NOMBREFUNAONARD CONSEJODE PARTOPAQON ACCIONARIA

PARTOACON
ADMINISTRA'NVA

ADMINISTRAION
Hécor b2 Rzek Querrero Presidente 10% Gerente General

|
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QONSEI DE ADMINISTRACON

El Consejo de Administracion estara compuesto por un numero impar no menoradgsripersonas, entre los cuales habra
un Presidente, un Vicepresidente, y un Secretario. Los miembros del Consejo detradidmpodran ser o no accionistas de
la Sociedad. Los miembros del Consejo de Administracion elegidos, y las posieidoesnigmbros detentaran dentro del
mismo seran determinadas en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. Los ndiein@twasejo de Administracion
desempenfaran sus cargos por un periodo de dos (2) afios 0 hasta que sus sucesores seantelegilgosesion, pero
podran ser destituidos en cualquier momento por la propia Asamblea General de Accionistaambossndiel Consejo de
Administracion podran ser reelegidos indefinidamente.

POSICION \ NOMBRE FUNCIONARIO
Presidente Héctor José Rizek Guerrero
Vicepresidente Lidia Virginia Aybar Alba
Secretario Lourdes Rodriguez Rodriguez
Miembro Bernardino Benitez Severino
Miembro Maximiliano Barr
GEHRENCA GENERAL
POSICION | NOMBRE FUNCIONARIO
Gerente General Héctor José Rizek Guerrero
Gerente de Control Interno Karla Dreyer Sosa
Gerente de Operaciones Saul Acosta Calderén
Gerente Administrativo y Financiero Johanny Mena Duran
Gerente de Inversiones Gabriel Bisoné Concepcion
Oficial de Cumplimiento Gina Guaschino Ojeda

]
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COMITESDE APOYO
Comité de Cumplimiento

Funge como 6rgano de apoyo Y vigilancia con el fin de procurar el cuiemtld de las debidas diligencias y controles
aplicados para la prevencion y deteccion de actividades tipificadées ldarma de que regula la Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento al Terrorismo en el Mercado de Valores Donar{iRa@NV-201@21-MV) y las actividades descritas
en el Manual de Politicas y Procedimientos para la PrevencidiavBedo de Activos y Financiamiento al Terrorismo de la
Sociedad.

POSICION \ NOMBRE FUNCIONARIO
Oficial de Cumplimiento Gina Guaschino Ojeda
Gerente General Héctor José Rizek Guerrero
Gerente de Control Interno Karla Dreyer Sosa
Gerente de Operaciones Salul Acosta Calderon
Miembro del Consejo Lourdes Rodriguez Rodriguez

Comité de Inversiones

En cumplimiento con las disposiciones establecidas en la Ngusaegula las Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion (R-CNV-20838-MV), modificada por la Quinta Resolucion del Consejo Nacional de¥dRiCNV-20122-MV),

la Sociedad cuenta con un comité de inversiones, el cual es redperte evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos
para la toma de decisiones de inversion de los recursos débfajue seran ejecutados por el Administrador del Fondo de
Inversion.

MIEMBROS

Joseph Locandro Kaminski
Elpidio Vladimir de la Cruz
Maximiliano Barr
Johanny Mena Duran

CAATAL SUSCRTOYPAGADO

GAM CAPITAL cuenta con un Capital Social Autorizado de RD$250,000,000.00 y un Capitaly Seagado de
RD$85,000,000.00, para un total de 850,000 acciones emitidas a un valor nominal de RD$100.08.cada un

Capital Suscrito y Pagado

2014 |

2013
0 5MM 10MM 15MM 20MM 25MM
2013 2014
Csyp RD$3000000.000 RD$20000000.000
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INDICADORESHNANCEROS



INDICADORES DE RANTABLIDAD

ROE

INDICADORES DE SUHCENAA PATRMONIAL
PATRIMONIO / ACTIVO

RAZONES

RAZON DE SOLVENCIA
RAZON DE ENDEUDAMIENTO
DEUDA TOTAL

ESTRUCTURA DEGASIOS
SUELDOS Y COMPENSACION AL PERSONAL / TOTAL
GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

OTROS GASTOS GENERALES / TOTAL DE GASTOS G
Y ADMINISTRATIVOS

2015
-22%
2015
93%
2015

13.39

7%

8%

2015

39%

13%

2014
-87%
2014
81%
2014

4.87

19%

23%

2014

40%

0.3%
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ESTADOSHNANGHEROS AUDITADOS



INFORMEDH- COMISARO DEGQUENTAS

|
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INFORME AUDITORES INDEPENDIENTES

|
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PROLONGACION AV. 27 DE FEBRERO NO. 1762
EDIFICIO GRUPO RIZEK, ENS. ALAMEDA

TEL: 809-560-0909

WWW.GAMCAPITAL.COM



